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违规私募有六个“标签” 投资者需额外关注谨慎投资 

私募违规违法行为在证监会依法、从严、全面的监管要求下被一一揪出，有力遏制了日

益多发的私募机构违法违规行为,不断促进私募机构规范发展。通过调查发现，私募机构常

见的违法违规行为包括： 

第一，向不特定对象公开宣传和推介私募基金产品。 

部分私募机构主要是通过公司网站、微信等方式向不特定对象宣传推介私募基金产品。

私募机构的公司网站未设定特定对象的确定程序，非特定对象均可点击阅读私募机构在公司

网站上发布的私募基金产品信息。其中，有部分私募机构与第三方机构平台合作，缺乏必要

的管理，通过网站公开宣传推介的部分私募基金产品未在基金业协会备案甚至根本不存在，

而且私募基金的相关信息是虚假的，涉嫌虚假或误导性宣传推介。 

第二，私募机构未按规定办理基金产品备案手续。 

部分私募机构未按规定对私募基金产品办理登记备案以规避监管，私募机构经常设立以

投资为目的有限合伙企业，由私募机构担任普通合伙人，向投资者非公开募集资金(有限合

伙企业份额)。这种有限合伙企业实际上属于有限合伙型私募基金产品，但私募机构经常不

将这种产品办理备案。 

第三，私募机构募集时未对投资者进行有效风险测评，并向不合格投资者募集资金。 

部分私募机构利用未备案的有限合伙型基金以少于 100 万元的标准向单个投资者募集

资金以规避监管，违反合格投资者 100 万元门槛的规定。同时市场上也存在部分私募机构

通过一些互联网平台开展私募投资基金或私募产品收益权的拆分转让业务。具体方式为私募

机构先找关联公司及个人以合格投资者身份购买私募产品，然后通过交易平台将私募产品收

益权拆分转让给平台注册用户，通过拆分转让收益权，突破私募基金单个投资者投资门槛要

求，向非合格投资者募集资金。另外，将私募产品转让给不特定数量的个人投资者，可能导
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致单只私募产品投资者数量超过 200 个,涉嫌构成非法集资。 

第四，私募机构投资运作行为违规，挪用或侵占基金财产。 

部分私募机构未将募集资金进行专户存管，并将固有财产与基金财产混同，私募基金管

理人及实际控制人或相关私募从业人员挪用或侵占基金财产；违反合同约定列支费用、进行

利益输送等。 

第五，部分私募机构管理的私募基金存在保本保收益情形。 

由于我国资管业素有“刚性兑付”之传统，保底保收益的承诺，有利于吸引投资者、促

使“成交”，对中小投资者而言尤为如此。私募管理人为了更容易的募集资金，很容易违反

此项禁止性规定。私募机构经常在合同中约定保本条款,或者私下签订保本协议、采取关联

机构承诺担保、回购等条款变相承诺保本保收益。如广东某汇基金合同中约定的分期支付利

息和收益，以及期末大股东约定回购的条款，涉嫌变相或暗示承诺保底保收益，该案件正在

调查中。上述行为违反《暂行办法》第十五条“私募基金管理人、私募基金销售机构不得向

投资者承诺投资本金不受损失或者承诺最低收益。”的规定。 

第六，私募机构二级市场证券投资行为违法违规。 

私募基金机构进行二级市场证券投资时违法违规行为主要包括违规减持、短线交易、超

比例持股、内幕交易及操纵市场等。部分私募机构管理多只私募基金产品，投资于二级股票

市场，相对于一般中小投资者，私募机构具有资金优势和信息优势，发生上述的违法违规，

影响往往更恶劣，私募机构更应注意遵守相关法律法规。 

私募机构本属于正常的金融投融资机构，应根据《基金法》、《暂行办法》等法律法规的

规定规范运作，必须做到积极规范进行登记、备案。私募基金管理人及私募基金产品进行登

记、备案，是基金管理人及私募基金取得合法身份的最基本要求；不得向不特定对象公开宣

传推介私募基金产品，不得承诺保本保收益或以承诺预期收益率等方式向投资者暗示保本保
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收益，更不得不适当地宣传、销售产品，误导欺诈客户；应坚持以投资者适当性管理为募集

资金的核心，向合格投资者募集资金，私募基金管理人应当做好投资者风险测评，向合格投

资者募集资金，不得向不合格投资者募集资金，不得突破或变相突破 100 万资金的门槛要

求，更不得突破总人数 200 人限制，不得采用 P2P 或众筹等方式对外募集资金，甚至演变

为非法集资。私募基金应规范运作，不得损害投资人利益，挪用和侵占私募基金财产;不得

有非公平交易、利益输送、老鼠仓等损害客户利益的行为。 

对于投资者而言，应审慎选择私募基金投资，并在投资过后对私募基金管理机构和托管

机构给予持续关注和监督。首先，自己要量力而行，确保符合《暂行办法》关于私募基金合

格投资者要求。其次，要审慎查证私募基金管理人基本信息。投资者在选择投资私募基金前，

可以通过基金业协会网站对私募基金管理人公示信息审慎查证，了解私募基金管理人及高管

人员的管理能力、风控水平和职业素养，以及私募基金产品的相关信息，要注意私募基金的

宣传推介是否带有“高额收益”、“保证收益”等异常表述，对于不懂的概念、模糊的表述可

以要求管理人进行解释或说明，切勿被各种夸大、虚假宣传蒙蔽，不要轻易被所谓的“冠军”

光环、“历史高收益”等诱导性宣传忽悠，防止上当受骗，远离非法集资。再次，要仔细阅

读基金合同，基金合同是规定投资者与私募基金管理人之间权利和义务的重要文件。最后，

投资后要持续关注私募基金产品投资运行情况，要求私募基金管理人按约定履行信息披露义

务。 
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