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深圳雷曼光电科技股份有限公司 

2021 年 6 月 9 日投资者关系活动记录表 

                                                        编号：2021-003 

投资者关系活动

类别 

 

√特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

√其他 （电话会议） 

参与单位名称及

人员姓名 

长城证券  邹兰兰 

长城证券  郭  旺 

长城证券  张元默 

长城证券  李双红 

广发基金  陈韫中 

广发基金  王小罡 

南方基金  孙鲁闽 

太平基金  邵  军 

长盛基金  康齐勇 

摩根士丹利华鑫  李子扬 

时间 2021 年 6 月 9日下午 3:30-4:30 

地点 深圳市南山区松白公路百旺信工业园二区雷曼大厦 



 

上市公司接待人

员姓名 

李漫铁先生（董事长、总裁） 

左剑铭先生（副总裁、董事会秘书） 

梁冰冰女士（证券事务代表） 

王  丹女士（证券事务主管） 

投资者关系活动

主要内容介绍 

本次投资者关系活动的主要内容如下： 

一、公司介绍 

公司董事长、总裁李漫铁先生介绍公司整体经营情况，主

要内容如下： 

公司是业内领先的 LED 高科技产品及解决方案提供商，主

要从事 LED 中下游业务，专注于 8K 超高清显示产业及照明产

业。公司在业内率先推出并量产基于 COB 先进集成封装技术的

Micro LED 超高清显示产品，并以此为主导，建立了包括基于

COB 封装技术的 Micro LED 超高清显示、雷曼 LEDHUB 智慧会

议系统、LED 创意显示、LED 智慧照明在内的 LED 全系列产品

生态及解决方案体系，持续完善产品结构和业务生态。 

2020 年，公司坚定实行聚焦 Micro LED 超高清显示的发

展战略，重点加大基于 COB 技术的 Micro LED 超高清显示相关

产品在国内的市场覆盖，深入挖掘各细分领域机遇。公司目前

已拥有包括 1.9 mm-0.6 mm 的全系列超高清 Micro LED 显示产

品并均实现量产，并广泛应用于安防、监控、指挥、调度、数

据中心等专业显示市场，以及广电、传媒、会议、展览展示、

影院等商用市场。未来随着成本不断下降，还有望进入电竞游

戏、家庭影院等万亿级家用显示市场。 

2020 年，公司基于 COB 技术的 Micro LED 超高清显示业

务收入较上年同期增长 47%，其中国内市场较上年同期增长

62%；2021 年一季度，公司基于 COB 技术的 Micro LED 超高清

显示业务收入较上年同期增长 130%，其中国内市场较上年同

期增长 187%。公司 Micro LED 超高清显示产品的国内市场份



 

额有效提升。 

2021 年，公司将进一步聚焦主业、做强主业，围绕

5G+8K+AI 的有机结合，持续完善以超高清显示产品为龙头的

全系列 LED 产品结构，加速推动产能释放，加大基于 COB 先进

技术的 Micro LED 显示产品在多个专业赛道的生态布局和发

展，并与相关 LED 应用业务交叉协同，全面延伸覆盖产业生态

链，扩大业务规模，提升国内、外市场份额，不断增强公司的

差异化竞争优势，加快公司 LED 显示主业的发展。 

二、互动问答环节 

问题 1：请公司介绍一下 COB 技术和 SMD 技术在成本、性

能等方面的区别。 

答：COB 技术融合了 LED 产业中游封装和下游显示技术，

省去了支架成本以及部分制造环节，生产效率更高。并且点间

距越小，COB 产品的综合成本优势就越明显，采用 COB 技术

和 SMD 技术生产的 P1.2 产品在成本上相当，当点间距小于

P1.2 时，COB 技术的综合制造成本低于 SMD 技术。同时 COB

产品性能也更为出色，具有高防护性、高可靠性、高对比度、

低能耗、广色域等优点，其生命周期内的坏点率比 SMD 产品

低近一个数量级，更能适配 5G 时代超高清智慧显示的需求，

在小间距显示中具备差异化优势。 

问题 2：请问公司如何看待 Mini LED 四合一技术？ 

答： Mini LED 四合一技术在本质上还是属于 SMD 贴片

技术，暂时还不能完全解决迈向更小间距时的技术及工艺问

题，可以看作是 SMD 和 COB 封装技术之间的一个过渡产品。

从长远来看，COB 技术路线是 LED 显示屏通往微间距化发展

的必然选择。 

问题 3：请问公司终止非公开发行的原因是什么？  

答：公司原计划定向增发募资并投向 COB 超小间距 LED 显

示面板项目，但鉴于资本市场环境、融资时机的变化与公司目



 

前的实际情况，公司决定终止非公开发行，并暂时以自有资金

投入 COB 扩产项目。 

问题 4：请问 COB 技术的投入产出比大概是多少？  

答：COB 技术投入产出比约为 1:3，即投入 1 亿元，大约

能获得 3亿元的年产出。 

问题 5：请问 COB 技术需要重资产的投入吗？  

答：COB 技术融合了中游封装与下游显示应用，需要定制

化生产设备等，因此对资产投入有一定要求，资金门槛相对较

高。此外，COB 技术还需要同时具备封装经验与显示屏制造经

验，因此也存在较高的技术门槛。 

问题 6：请问公司海外销售主要采取怎样的销售模式？  

答：公司海外销售模式视具体产品形态而定。公司 LED

照明应用产品主要是受托加工和自有品牌运营模式，工程类显

示产品采用经销模式，智慧会议一体机等标准化产品则采取分

销模式。 

问题 7：同行业上市公司海外业务的毛利率均高于国内，

请问公司为什么正好相反？ 

答：公司海外业务中照明产品份额较大，照明产品的毛利

率相对较低；公司国内业务中 COB 显示产品份额较大，COB 产

品的毛利率达到 30%以上，因此公司海外业务的毛利率低于国

内。 

问题 8：请问公司今年海外市场情况如何？ 

答：目前海外市场正在逐步恢复。公司将继续夯实海外业

务，保持海外市场竞争优势，并加强国际区域市场的覆盖，实

现海外业务收入的恢复性增长。 

问题 9：请问未来公司海外市场业绩实现恢复性增长的原

因主要有哪些方面？ 

答：一方面随着疫情得到有效控制，海外文体、商业等活

动的开展将会带动商业展示、户外广告、大型租赁等需求恢复；



 

另一方面随着远程会议、智慧城市、大数据的全球发展，公司

基于 COB 技术的超高清 Micro LED 显示产品将渗透海外高端

会议显示、大数据中心、监控指挥中心等室内超高清显示市场，

市场空间有望迅速打开。 

问题 10：请问上游原材料价格上涨，对公司产品的价格

影响如何？ 

答：驱动 IC、PCB 板、显示芯片等 LED 显示屏关键原材

料供应紧张且价格上涨，影响了整个行业的产品价格与订单交

付能力。部分中小厂商的产能将会受到挤压，LED 显示屏行

业供给也将趋向于利润更高的高端产品，从而推动行业整体升

级，行业集中度进一步提高。公司将视情况对不同类型的产品

进行适当幅度的调价。 

问题 11： 2020 年度公司计提了大额商誉减值，请问今年

是否还存在较大的商誉减值风险？ 

答：受全球新冠肺炎疫情影响，公司全资子公司拓享科技

海外收入未达预期，公司对其计提了商誉减值 1.38 亿元。计

提后，公司剩余商誉账面价值为 4,576.70 万元，占资产比例较

小。随着海外疫情防控及新冠疫苗的大规模接种，海外市场将

逐步回暖。 

 

接待过程中，公司接待人员与投资者进行了充分的交流与

沟通，严格按照有关制度规定，没有出现未公开重大信息泄露

等情况。 

附件清单（如有） 无 

日期 2021 年 6 月 9日 

 


